
 
 
 

What challenges and opportunities for Cyprus 

professionals in the current turbulent environment? 
Automatic Exchange of Information, new EU parent‐subsidiary and anti‐tax evasion 

directives, BEPS, Brexit, Panama Papers, Russia CFC… 

 

8 & 9 NOVEMBER 2016, LIMASSOL, HOTEL FOUR SEASONS 

 
 
 

Tuesday 8 November 2016 
 
8.50 Introduction by the chairman of the conference 
Invited: 
 

AUTOMATIC EXCHANGE OF INFORMATION: WHAT DOES IT MEAN FOR TAX PLANNERS? 
 
9.00 Implementation of the Automatic Exchange of Information: what is the action plan in Cyprus?  
Invited: 
Liana Charalambous, Chief Revenue Officer, Inland Revenue Department, Nicosia 
 
9.40 Reporting for Automatic Exchange of Information (AEOI): who must report? Who is reported? 
Domiciliary companies, funds, funds of funds, trusts, trustees, holdings, life insurance, securities dealers: which 
entities & professionals have to report which information? 
Peter Cotorceanu, CEO and Founder, GATCA & Trusts Compliance Associates LLC (G&TCA), Zürich (confirmed) 
 
10.10 How to apply the Automatic Exchange of Information to trusts, underlying companies, controlling 
persons of a trust (settlor, trustee, beneficiaries) corporate trustees and corporate directors? 
Peter Cotorceanu, CEO and Founder, GATCA & Trusts Compliance Associates LLC (G&TCA), Zürich (confirmed) 
 
10.40 Coffee break 
 
11.00 Automatic Exchange of Information and private wealth structures: will the beneficial owners be 
reported? 

‐ Will the beneficial owner of a Luxembourg SOPARFI/SPF or a Cyprus holding be reported as from 2017? 
‐ Is it possible to change the status of a company (from passive NFE to active NFE) by changing its articles of 
association? 
Denis‐Emmanuel Philippe, partner, lawyer at the Brussels and Luxembourg Bars, Bloom Law, Brussels and 
Luxembourg, Affiliate Professor at the University of Liège (confirmed) 
 
11.30 What are the due diligence procedures to determine the fiscal residence of your clients? 
‐  Due diligence for pre‐existing individual accounts 
‐  Pre‐existing individual accounts for High Value Accounts (HVA) 
‐  Due diligence for new individual accounts 
‐  Due diligence for pre‐existing & new entity accounts 
‐ Self‐Certification (SC): what are the conditions for the self‐certification to be valid? 
‐ The Self‐Certification’s “reasonableness test”: what are the indicia / procedure for a reporting financial 
institution to confirm the “reasonableness” of the self‐certification? 
Invited: 
Elina Savvides, FATCA & CRS co‐leader, PwC, Limassol 



 
12.30 Lunch 
 
14.00 Industry non‐reporting strategies which won’t work despite legal opinion to the contrary 

‐ Dubai fake tax residence and immigration planning: won’t work 

‐ Luxembourg incorrectly recognises the USA as a CRS participating jurisdiction; why this creates numerous 

loopholes: will not be accepted by OECD 

‐ Shifting assets to US custodian banks and using related entities to continue relationship: won’t work 

‐ Irrevocable life policies: won’t work 

‐ Management of investment entities in same jurisdiction as beneficial owners: won’t work 

‐ Hiding investments within Active NFE’s 

‐ Categorizing holding entities which earn dividends as active NFEs: won’t work 

‐ Categorising STAKs as NFEs: won’t work 

‐ Distributing as loans: won’t work 

‐ Placing assets in non‐reporting jurisdiction? 

‐ Nominees won’t work 

‐ Is there any strategy that is impervious to CRS amendments / FATCA reciprocal exchange? 

Peter Cotorceanu, CEO and Founder, GATCA & Trusts Compliance Associates LLC (G&TCA), Zürich (confirmed) 
 

AML COMPLIANCE, PRESSURE FROM CORRESPONDENT BANKS  
 
15.00 What is the impact of the current new regulations? How to anticipate future changes? 
‐ the consequences of the 4th EU Anti AML directive 
‐ the preparation of the EU directive on whistle‐blowers 
‐ the consequences of the request to know the source of wealth and not only the source of funds: what 
practical impact in terms of customer due diligence? 
‐ The bank must meet the client/the UBO in person and not only the introducer (lawyer, corporate service 
provider…) before opening a bank account 
‐ the control of the quality of the AML organisation by the US correspondent banks 
Invited:  
 
15.40 Coffee break 
 

PANAMA PAPERS 
 
16.00 Which criminal and non‐compliant use of offshore companies was revealed by the Panama Papers 
scandal? What have been the consequences of the criminal investigations in Cyprus? 
‐ Creating offshore structures to assist the clients to evade tax: to what extent can Cyprus professionals be 
prosecuted for money laundering of tax fraud? 
‐ What are the current AML obligations of corporate service providers and trust companies in Cyprus? 
‐ What are the requests of the Cyprus regulators relative to the use of offshore structures? 
Invited:  
Cyprus Securities and Exchange Commission (CySEC) 
 
17.00 End of the first day of the conference 
 
19.30 Cocktail and Dinner 

 
 
 
 
 



Wednesday 9 November 2016 
 
8.50 Introduction by the chairman of the conference 
Neofytos Neofytou, Managing Director, Redimus Services Limited, Limassol (confirmed) 
 

THE NEW RULES OF THE GAME WITH RUSSIA 
 
9.00 How is Russia strengthening its rules towards de‐offshorisation of clients and automatic exchange of 
information?  
‐ CFC rules: what are the trends? How are tax authorities enforcing CFC rules? 
• Outline of the rules 
• Interaction with the Cyprus‐Russia DTA 
• Steps taken by Russian businesses  
• Are Russian clients moving abroad or abandoning offshore structures? 
• What are the main legal and practical problems with the Russian CFC rules? 
• CFC reform and the recognition and taxation of trusts & foundations with a «Russian» element 
• What are the expected changes to the legislation? 
‐ Russian tax administration and the issue of lack of substance of companies: what are the usual weaknesses 
and how to strengthen your companies? 
Russian rules and practice 
• What instruments Russian authorities have to combat limited substance (GAAR, beneficial ownership, perma‐
nent establishment, etc.)? 
• How Russian rules and practice correspond with BEPS and practice in other countries? 
• Has it become more difficult to get tax residency certificates? 
• What are the minimum standards and good practice in substance? 
Cyprus rules and practice 
• Provisions of the Cyprus‐Russia DTA regarding residence 
• Cyprus – management and control test 
• Management and control in practice 
• The main pitfalls 
• Practical recommendations 
‐ Challenges of new Russian tax residency rules for companies 
• Legal consequences of tax residence 
• What structures are at risk? 
• Compulsory and optional tax residence 
• The main and auxiliary tests for compulsory tax residence 
• Place of effective management definition 
• Shift of tax residence to Russia by choice 
• PE or tax residence 
• Coordination with foreign authorities 
‐ Russia is moving fast towards automatic exchange of information: bilateral treaties in the pipeline 
(Switzerland, Luxembourg…) 
Oleg Konnov, Partner, Herbert Smith Freehills, Moscow (confirmed) 
Invited:  
Philippos Aristotelous, Advocate/ Partner, Andreas Neocleous & Co LLC, Limassol 
 
11.00 Coffee break 
 

THE NEW LANDSCAPE IN THE UK: BREXIT, REFORM OF THE UK RESIDENT NON DOM 
REGIME, REFORM OF UK PROPERTY TAXES  
 
11.20 The reform of the UK non‐dom regime, the evaluation of proposed legislation for 2017 that will affect 
UK non‐doms.   

• The overhaul of UK taxation in relation to the purchase of UK real estate, to include a main residence, buy‐to‐
let investments, commercial property, property development and trade. 

• Compliant structures relevant to purchasing a lifestyle property, main and secondary residence.   



• To evaluate the best arrangement to use relevant to purchasing a buy‐to‐let real estate portfolio and why 
overseas entities can still be used. 

• What type of overseas entities to use for the purpose of purchasing UK commercial property”. 

• UK property development and trading 
Simon Denton, Managing Director, Sovereign (UK), London (confirmed) 
 
12.00 Implications of Brexit. Challenges and opportunities for persons and corporate seeking to undertake 
investments in the UK and investors seeking to make overseas investments from the UK. 
Simon Denton, Managing Director, Sovereign (UK), London (confirmed) 
 
12.40 Lunch 
 

INVESTING IN IRAN THROUGH CYPRUS 
 
14.10 The perspective of using Cyprus companies to do business in Iran after the new DTA between Iran and 
Cyprus 
Invited: 
Demetris Roti, Senior Associate, Andreas Neocleous & Co LLC, Limassol 
 

WHAT IMPACT OF THE CHANGES RELATIVE TO ANTI‐TAX EVASION: OECD BEPS, REVISED 
EU PARENT‐SUBSIDIARY DIRECTIVE, DRAFT DIRECTIVE ON ANTI TAX EVASION 
 
14.40 The impact of BEPS, Directive on anti‐tax evasion and the new GAAR of the Parent‐Subsidiary 
Directive on private client’s tax planning schemes: 

• Which necessary restructuration’s of the private vehicles (Luxembourg SOPARFI/SPF or Cyprus investment 
vehicle) in the new context? 

• Is it still interesting for private clients to use a Luxembourg SOPARFI/SPF or a Cyprus holding vehicle? 
Denis‐Emmanuel Philippe, partner, lawyer at the Brussels and Luxembourg Bars, Bloom Law, Brussels and 
Luxembourg, Affiliate Professor at the University of Liège (confirmed) 
 
15.40 Coffee break 
 
16.00 How will OECD BEPS plan be implemented in Cyprus? 
• What will be the impact on the solutions offered to the clients?  
• What will be the effect on the corporate service industry in Cyprus? 
George Savvides, President, Cyprus Fiduciary Association, Limassol (confirmed) 
Neofytos Neofytou, Managing Director, Redimus Services Limited, Limassol (confirmed) 
 
16.30 What will be the impact of the revised EU Parent Subsidiary Directive on the way Cyprus companies 
are managed? How to increase economic substance?  
• What is the practical impact of the new General Anti Abuse Rule (GAAR) in the revised parent‐subsidiary 
directive? 
‐ Does the holding have to exercise a intra‐group financing activity or to provide services to its subsidiaries?  
‐ Should it hold several participations?  
‐ Is it necessary to document the economic motives of holding structure in the European Union?  
‐ Can a holding still have it’s headquarter in a domiciliation company?  
• What is the most attractive jurisdiction for the holdings? Comparative table (Belgium, Netherlands, 
Luxembourg, Cyprus...)  
• What is at stake with the mew package of anti‐evasion measures (draft directive of 28 January 2016) for the 
holdings established in the EU?  
‐ CFC Rules 
‐ Switch‐over provision 
Neofytos Neofytou, Managing Director, Redimus Services Limited, Limassol (confirmed) 
 
17.00 End of the conference 


